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Obijetivo del fondo

El objetivo del Fondo es el proporcionar a sus inversionistas, tanto personas naturales como juridicas, una alternativa de inversién a la
vista con un perfil de riesgo CONSERVADOR, a través de la inversién en instrumentos de renta fija, que propenda por la conservacion
del capital y la obtencién de rentabilidades de acuerdo con la politica de inversién del Fondo y acordes con las condiciones del
mercado existentes.

Politica de Inversién

El portafolio del Fondo estd compuesto por los siguientes activos: Titulos de Tesoreria TES, clase B, tasa fija o indexados a la UVR.
Certificados de depésitos a término, en establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia o en
entidades con regimenes especiales contemplados en la parte décima del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero. En cualquier
caso, el Fondo sélo podré realizar inversiones en titulos o valores respecto de los cuales exista una metodologia de valoracién, en
concordancia con las reglas establecidas en el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia (Circular Bésica Contable y Financiera).Calificacién Establecimientos Bancarios.

Para efectos de las inversiones en los establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia o
enfidades con regimenes especiales contempladas en la parte décima del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero, dichos
establecimientos deberdn contar con la siguiente calificacion de riesgo, de acuerdo con el plazo de la inversién, asi: Inversiones con
plazo igual o inferior a un (1) ofo: El establecimiento bancario deberd contar con una calificacién vigente correspondiente a la
maxima categoria para el corto plazo de acuerdo con las escalas usadas por las sociedades calificadoras que la otorgan y contar
como minimo con la segunda mejor calificacién vigente para el largo plazo utilizada por las respectivas sociedades. Inversiones con
plazo superior a un (1) afo. El establecimiento bancario deberd contar con la segunda mejor calificacién vigente para el largo plazo,
segUn la escala usada por las sociedades calificadoras y la méxima calificacién para el corto plazo de acuerdo con la escala utilizada
para este plazo. El plazo promedio ponderado para el vencimiento de los valores en que invierta el Fondo Abierto no podrd superar
los dos (2) afos, sin embargo el plazo méximo de inversién por valor podrd ser de cinco (5) afios, exceptuando las inversiones
obligatorias.

Durante el primer semestre de 2018, el portafolio se mantuvo con una duracién promedio ponderado de 207 dias en sus inversiones.
Por su parte, el disponible promedio depositado en cuentas de ahorro remuneradas fue del 27.15% de los activos, dentro del 50%
permitido por el reglamento. Esta participacién en depésitos a la vista garantiza la liquidez del fondo, ademds de una baja volatilidad
en la rentabilidad.

1. Informacién de Desempeo
Rentabilidad Neta del Fondo

Primer Semestre 2018 Segundo Semestre 2017
Ulimo Ao Ulimo | Ultimos 2 | Ultimos 3 Ultimo Afio Ultimo | Ultimos 2 | Ultimos 3
semestre | Corrido Afio afios afios semestre | Corrido Ao afios afios
Rentabilidad | 4 185% | 4.185% | 4.337% | 5.487% | 5.037% oMY | 4 487% | 5.503% | 5.503% | 5.785% | 4.919%
Volatilidad 0.103% | 0.103% | 0.121% | 0.143% | 0.151% |Volatilidad 0.120% | 0.137% | 0.144% | 0.150% | 0.155%

En el primer semestre de 2018, el Fondo de Inversién Colectiva abierto FIC600 obtuvo una rentabilidad del 4,185% E.A. y la
volatilidad en la rentabilidad fue del 0.103%.

El semestre estuvo influenciado por una mayor percepcién de riesgo a nivel global dadas las recientes medidas proteccionistas
tomadas por EEUU y la respuesta que generaba en sus principales socios comerciales creando presiones baijistas en el crecimiento de
economias emergentes, entre ellas Colombia. Adicionalmente, las elecciones presidenciales y legislativas de los paises de la Regién
latinoamericana han contribuido con la volatilidad en el mercado colombiano.

La inflacién 12 meses pasé de 4.09% del dato registrado al final del 2017 a 3.20% en junio de 2018. A pesar de haber disminuido la
inflacién, la presién en los precios sigue manteniéndose al alza, lo que ha generado que el IPC incremente después de haber
alcanzado 3.13% en abril. La expectativa del mercado es que la variacién del indicador se ubique en 3.5% al final del 2018. El
Banco de la Republica continué disminuyendo su tasa de referencia del 4.75% en el segundo semestre 2017 a 4.25% en el primer
semestre 2018. Se espera que sea el fin del ciclo de reduccién de tasas.

La estrategia de inversién del FIC durante este semestre se concentré en mantener los titulos en IPC, incrementar la exposicién en
titulos indexados al IBR y DTF, mientras se disminuyé la participacién en Tasa Fija. En el inicio del semestre se busco aprovechar las
ventanas de oportunidad que se presentaban en la curva corta de TES UVR y en la media de TES COP.
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La composicion del portafolio por calificacién muestra que el
fondo mantuvo una ponderacién importante en Emisores AAA, con
participaciones entre 83% y 93% del total del portafolio. También
se aproveché oportunidades de inversién en titulos emtidos por la
nacién, principalmente de la parte corta de la curva TESCOP20,
TESCOP22, TESUVR19 y TESUVR21.

Durante el primer semestre, se ha presentado gran volatilidad en
los titulos de la Nacién, por lo mismo se mantuvo una baja
participacién de dicho emisor. No obstante, el fondo presenté
inversiones estratégicas en la curva de TES en UVR en los meses de
enero, febrero, marzo y junio.
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Con respecto a la composicién del portafolio por tipo de renta, se
destaca la disminucién de la participacién en papeles en tasa fija
del 47.9% en enero a 28.8% en junio. Se mantuvo el porcentaje
en IPC cerca del 16%, estando cerca del limite méximo en
comparacién al peer group.

Se mantuvo una participacién promedio de 27.15% en cuentas de
ahorro, para atender los requerimientos de liquidez del fondo. Las
inversiones en IBR y DTF presentaron una tendencia alcista, de
manera consecuente con la politica monetaria del Banco de la
Republica.

La estrategia de inversién del FIC se concentra de manera
importante en deuda privada, sobreponderando la exposicién en
titulos indexados a la inflacién y al IBR frente a la composicién del
peer group.

Por la volatiliadad que generé el entorno internacional en la
deuda publica colombiana, conservamos un porcentaje bajo en
estos titulos, especialmente en deuda emitida en pesos, y
preferimos aprovechar inversiones en el sector financiero.

Como se observa en el grdfico, la composiciéon del activo
mantiene una proporcién mayor en inversiones con respecto al
disponible. Sin embargo, dada la naturaleza abierta a la vista del
Fondo de Inversién, es necesario mantener recursos suficientes que
soporten el flujo de caja que requieren los inversionistas para
realizar retiros en cualquier momento. En todo caso, el porcentaje
maximo que se puede mantener en depdsitos a la vista establecido
en el reglamento no puede superar en ningn momento el 50%,
dicho limite se respeto durante el primer semestre del afo.

Durante este semestre, en promedio las inversiones presentaron
una participacién del 72.85% y el disponible una participacién del
27.15%.




Variacién Variacién

Millones $ Millones $ Absoluta Relativa

Efectivo y equivalentes 124,051.98 27% 175,267.40 34% -51,215 -29%
Bancos y otras entidades financieras 124,051.98 175,267.40

Inversiones 327,570.58 73% 346,486.82 66% -18,916 -5%
Inversiones a valor razonable 327,570.58 346,486.82

Inversiones a costo amortizado 0.00 0.00

Otros activos 0.00 0.00

Gastos pagados por anticipado 0.00 0.00 -

Diversos 0.00 0.00

Total activo 451,622.56 100% 521,754.22 100% -70,132 87%
Comisiones y honorarios 586.16 605.24

Por venta de inversiones 0.00 0.00

Retenciones y aportes laborales 0.98 0.00

Retiros de aportes y anulaciones 0.00 0.00

Diversas 0.00 0.00

Total pasivo: 587.14 0.13% 605.24 0.12% -18.10 27%
Participaciones 449,509.01 447,434.20

Participaciones por identificar 1,542.87 73,734.31

Patrimonio 451,051.892 22.87% 521,168.51 29.88% -70,117 87%
Total pasivo y patrimonio 451,632.03 100% 521,773.74 100% -70,135 87%

. . Variacién Variacién
Millones $ Millones $ Absoluta Relativa

Ingresos
Ingresos financieros operaciones del mercado 2,999.83 21% 10,266.27 31% -7,266.44 -71%
Por valoracién de inversiones a valor razonable 11,501.60 79%  22,930.00 69% -11,428.40 -50%
Por venta de inversiones 104.75 1% 126.64 0% -21.89 -17%
Diversos 0.23 0% 1.29 0% -1.06 -82%
Total ingresos 14,606.41 100% 33,324.20 100% -18,717.79 -56%
Gastos
Comisiones e interes 3,988.85 96.8% 7,407.26 96.8% -3,418.41 -46%
Por venta de inversiones 11.67 0.3% 23.26 0.3% -11.59 -50%
Honorarios 3.50 0.1% 6.69 0.1% -3.19 -48%
Impuestos y tasas 15.64 0.4% 29.45 0.4% -13.81 -47%
Diversos 0.27 0.0% 13.00 0.2% -12.74 100%
Otros gastos operacionales 98.80 2.4% 173.74 2.3% -74.95
Total gastos 4,118.72 100% 7,653.41 100% -3,534.69 -46%
Utilidad o (pérdida) del ejercicio 10,487.69 25,670.79
Ganancias y Pérdidas 10,487.69 25,670.79
Rendimientos abonados 10,487.69 25,670.79 -15,183.10 -59%

Total Utilidad o (Pérdida):



enero-18 11,914.29
febrero-18 11,951.61
marzo-18 11,992.70
abril-18 12,043.70
mayo-18 12,081.98
junio-18 12,112.54
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Evolucion del valor de la Unidad

may.-18 jun.-18

El valor de la Unidad del Fondo pasé de 11,914.29 a cierre de enero de 2018 a 12,112.54 a cierre de junio de 2018.

* Cifras en millones de pesos

500,000 -
enero-18 542,671.00 400,000 -
febrero-18 535,096.00 300,000 -
marzo-18 509,326.00 200,000 -
abril-18 533,290.00 100,000 -
mayo-18 | 477,392.00 0 ' ' : : : -
ene.-18 feb.-18 mar.-18 abr.-18 may.-18 jun.-18
junio-18 451,008.00

El Fondo de Inversién presentd un valor maximo de $542,671 millones en el mes de enero y un valor minimo de $451,008 millones en junio
de 2018. El fondo culmina el primer semestre con un valor de $451,008 millones.
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El Fondo de Inversién presentd unos gastos por concepto de comisiones por valor de $ 14,542.82, de acuerdo con los recursos administrados
por el fondo, acumulado para el cierre del mes de junio de 2018. Durante el semestre se presentaron gastos por $98 millones por concepto
de custodio de valores y otros gastos operacionales del fondo.

Las obligaciones asumidas por Fiduagraria S.A. del Fondo de Inversién Colectiva FIC600 son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los suscriptores al Fondo de Inversién Colectiva no son un depésito, ni generan para Fiduagraria S.A. las obligaciones propias de una institucién de
depésito y no estdn amparadas por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (FOGAFIN), ni por ninguno de dicha
naturaleza. La inversién en el Fondo de Inversién colectiva estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo
Fondo de Inversién colectiva. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del fondo de Inversién colectiva, pero no implica que su

comportamiento en el futuro sea igual o semejante.



